
Мировой рынок исламского финансирования ежегодного растет на 15 % и является самым 
быстрорастущим в мире. Исламский банкинг практикуют более 400 финансовых 
институтов мира и его годовые обороты составляют около 750 млрд. долларов США.  

Исламское финансирование практикуется как в странах с юридической системой, 
полностью отвечающей нормам шариата (Иран, Саудовская Аравия, Судан и т.д.), в 
странах с частично-исламской юридической системой (Малайзия, Бахрейн, Пакистан и 
т.д.), так и в светских странах (Великобритания, Сингапур, США и т.д.).  
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Великобритания 
• 5 утвержденных 
исламских банков 
• 2 оператора 
такафул 

США 
• Диалог с ABANA* 

Сингапур 
• Исламский ETF 

Индонезия 
• Принят закон о 
суверенном сукук 

Гонконг 
• Создан Совет 
по принципам 
исламского 
финнасирования 

*Arab Bankers Association in North America (Ассоциация арабских банкиров в Северной Америке) 

 

Особенности исламского финансирования: 

 запрет спекуляции – на принятие и выплату вознаграждения за пассивный капитал 
(запрет начисления вознаграждения в виде процентов);  

 разделение рисков между участниками сделки;  

 инвестиции в реальное производство; 

 движение денег против движения реальных активов;  

 запрет финансирования деятельности не отвечающей нормам шариата: покупки 
акций компаний, в чью деятельность входят производство или торговля оружием, 
алкоголем, табаком, свининой; представляющих индустрию развлечений (казино, 
кинотеатры и пр.), а также страховых и финансовых компаний, функционирующих 
за счет процентов от сделок. 
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Особенности исламского банкинга:  

 прибыль банков и их вкладчиков формируется при предпринимательской 
деятельности за счет вложения средств в различные проекты, создающие реальные 
товары; 

 капитал работает исключительно в производственных целях. Чаще всего банк 
выступает либо в качестве партнера (договор мушарака), либо в качестве 
трастового фонда (договор мудараба);  

 обе стороны, и банк и клиент, разделяют прибыли и убытки от проектов согласно 
договоренности, и, соответственно, прилагают усилия для достижения 
прибыльности проектов;  

 высокорисковым проектам банки предпочитают проекты менее рисковые, 
приносящие стабильный доход; 

 при каждом исламском банке функционирует Совет по принципам исламского 
финансирования, который осуществляет контроль за соответствием сделок банка 
принципам исламского финансирования.  

 

Основные исламские банковские продукты 

 торговое финансирование (Мурабаха); 

 долевое совместное финансирование (Мушарака); 

 аренда (лизинг) (Иджара); 

 доверительное управление деньгами (инвестиционный депозит) (Мудараба); 

 агентские услуги в рамках исламской банковской деятельности (Вакала); 

 банковские заемные операции без взимания вознаграждения (Кард аль-хасан). 

 

Исламские ценные бумаги – сукук – выпускаются специально для финансирования 
проектов, в том числе направленных на развитие инфраструктуры, налаживания 
производства и т.д. Как правило, исламским банком или компанией в этих целях создается 
специальная финансовая компания, которой передаются активы и средства для 
реализации проекта.  



Исламские арендные сертификаты – исламские ценные бумаги, выпускаемые исламской 
специальной финансовой компанией, с заранее установленным правом на получение 
доходов, получаемых по договору аренды (лизинга). 

Исламские сертификаты участия – это исламские ценные бумаги, выпускаемые 
исламской финансовой компанией с заранее установленным при их выпуске сроком 
обращения, выпускаемые с целью использования привлеченных средств для организации 
нового инвестиционного проекта, развития существующего инвестиционного проекта или 
финансирования предпринимательской деятельности на основании договора простого 
товарищества либо с созданием юридического лица в организационно-правовой форме 
акционерного общества или товарищества с ограниченной ответственностью.  
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Развитие исламского финансирования в Казахстане 

Казахстан первым на пространстве СНГ и Центральной Азии предпринял меры по 
внедрению исламского финансирования на законодательном уровне. Такой подход 
определен намерением организовать полноценное функционирование исламской 
финансовой системы и наладить механизм постоянного привлечения инвестиций для 
реализации инфраструктурных проектов, направленных на развитие страны.  

В 2007 году Агентством Республики Казахстан по регулированию деятельности 
регионального финансового центра города Алматы (Агентство) были инициированы 
изменения и дополнения в законодательство, необходимые для внедрения исламского 
банкинга и исламского финансирования в Казахстане. В 2008 году Агентством 
Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых 
организаций совместно со специально созданной для этого рабочей группой был 
разработан законопроект по вопросам функционирования исламских финансовых 
организаций в Казахстане, который в настоящее время находится на рассмотрении в 
Парламенте Республики Казахстан. 

Законопроектом предусмотрены соответсвующие поправки в ряд законодательных актов 
Республики Казахстан, которые позволят создать условия для функционирования 
исламских банков, исламких инвестиционных фондов, выпуска исламских ценных бумаг. 
Для получения профессиональной консультации в сфере исламских финансов Агентство 



привлекло грант Исламского банка развития на приглашение к работе эксперта по 
исламскому финансированию.  

Кроме разработки соответствующей законодательной базы остается ряд немаловажных 
задач, связанных с развитием исламкого финансирования в Казахстане. Кроме повышения 
информированности населения об особенностях исламского финансирования и 
разъяснения возможностей, которые оно предоставляет, стоит задача профессиональной 
подготовки кадров для работы в исламских финансовых организациях. Со своей стороны 
Агентство в рамках деятельности по повышению инвестиционной грамотности населения 
будет предоставлять населению консультации по вопросам исламского финансирования.  

Создание законодательства для функционирования исламских финансовых организаций 
станет одним из инструментов вывода РФЦА в лидеры по инвестиционной 
привлекательности среди стран СНГ и Средней Азии. 


